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ACCOUNTANTSRAPPORT



Aan het bestuur van

Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs
De Brinken 47

3901 KV Veenendaal

Geacht bestuur,

Hierbij brengen wij verslag uit over boekjaar 2019 met betrekking tot uw stichting.

1 Algemeen

I.1 Directie

Het bestuur is bij het uitbrengen van deze jaarrekening als volgt samengesteld:

M. Roelofse
Woonplaats: Veenendaal
Functie: voorzitter
Afvaardiging: SHS

E. van Leeuwen

Woonplaats: Veenendaal

Functie: secretaris

Afvaardiging: Algemene kerkenraad

J. P.C. Kok

Woonplaats: Veenendaal

Functie: penningmeester
Afvaardiging: Algemene kerkenraad

J.G.N. Schreuders
Woonplaats: Veenendaal
Functie: lid
Afvaardiging: SHS

R Reedeker

Woonplaats: Veenendaal

Functie: lid

Afvaardiging: Algemene kerkenraad

1.2 Oprichting en zetel
De stichting is opgericht bij akte de datum 29 december 1995 en is statutair gevestigd te Veenendaal.

1.3 Kamer van Koophandel

De stichting is ingeschreven in het Handelsregister van de Kamer van Koophandel regio oost onder nummer
41265033.

Vergelijkende cijfers

De vergelijkende cijfers ontbreken vanwege het feit dat de vennootschap in 2019 is opgericht.

2 Opdracht

ingevolge uw opdracht hebben wij de jaarrekening 2019 van uw stichting, waarin begrepen de balans met
tellingen van € 3.404.369 en de winst-en-verliesrekening sluitende met een resultaat na belastingen van
€ 362.691, gecontroleerd. De samenstellingsverklaring is opgenomen in het accountantsrapport na de fiscale

positie.



Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs, Veenendaal

Bestuursverslag over 2019



1 Oprichting en doelstelling

De Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs (SBHO) is opgericht voor onbepaalde tijd bij notariéle
akte d.d. 29 december 1995 en is ingeschreven onder nummer 41265033 bij de Kamer van Koophandel
te Utrecht. ,

Doelstelling
Volgens artikel 3 van de statuten is het doel van de stichting ais volgt te omschrijven:

a. het beheren van vermogen, het doen van uitkeringen daaruit uitsluitend ten behoeve van het in
stand houden van en uitbreiden van basisonderwijs dat wordt gegeven op onderwijsinstellingen die
uitgaan van en gesticht zijn door de Algemene Kerkenraad der Hervormde Gemeente (G.G.) van
Veenendaal en het verlenen van materi€éle ondersteuning aan het bestuur van de Stichting
Hervormde Scholen (SHS) bij de uitoefening van haar taak om scholen voor het basisonderwijs op
te richten en in stand te houden.

b. het doen van uitkeringen aan door het bestuur vast te stellen charitatieve doelen welke bij voorkeur
nauw verbonden zijn met identiteitsgebonden onderwijszaken.

De stichting beoogt niet het behalen van winst.

Besluitvorming en bevoegdheden

Mutaties in de vermogensportefeuille worden alleen in een bestuursvergadering genomen, nadat hiertoe
eerst advies is ingewonnen bij de beleggingsadviseur van de ABN AMRO. Besluiten worden vervolgens
in opdracht gegeven door de penningmeester aan de ABN AMRO en door de ABN AMRO voorafgaande
aan uitvoering, geverifieerd bij de voorzitter of secretaris.

Tenslotte dient ten aanzien van het vermogensbeheer te worden opgemerkt dat in situaties waarbij er
voorzienbare risico's kunnen ontstaan voor de vermogensportefeuille, de beleggingsadviseur van de
ABN AMRO de stichting hierop attendeert en adviseert.

Voor wat betreft het doen van betalingen betreffende het beheer van de stichting is de penningmeester
zelfstandig bevoegd tot het doen van betalingen tot een betalingslimiet van € 1.000,- per transactie.
Voor transacties boven de € 1.000,- is fiattering noodzakelijk door de voorzitter of de secretaris.

ANBI status
Per 21 juni 2010 is vanuit de Belastingdienst de ANBI-beschikking ontvangen, waarin de stichting per 1

januari 2010 wordt aangemerkt als ANBI.

Maatschappelijk verantwoord vermogensbeleid (duurzaam beleggen)

De Stichting stelt zich ten doel om een maatschappelijk verantwoord vermogensbeleid te voeren, door
middel van duurzaam beleggen. Hierbij zai, binnen de grenzen van de mogelijkheden daartoe, gekozen
worden voor vermogensportefeuilles van ondernemingen en overheden, die minimaal de
duurzaamheidsscore 'redelijk' behalen voor criteria op milieu, sociaal- en corporate governance-gebied.
Om verdere invulling te kunnen geven aan het maatschappelijk verantwoord vermogensbeleid, heeft de
Stichting begin april 2018 met de ABN AMRO een deelovereenkomst Duurzaam Beleggingsadvies
afgesloten. Dit houdt in;

» Duurzaam Beleggingsadvies kenmerkt zich door adviezen die zijn gericht op beleggingsfondsen die
duurzaamheidscriteria meenemen in hun beleggingsbeleid. De bank zal daarbij niet adviseren om te
beleggen in ondernemingen die een slechte duurzaamheidsscore halen op basis van de ABN AMRO
Duurzaamheidsindicator.

t> Zodra een onderneming/overheid binnen de vermogensportefeuille een slechte duurzaamheids-
score krijgt, dan zal de bank adviseren deze onderneming te verkopen.

Met ingang van april 2018 is Duurzaam Beleggingsadvies voor de Stichting medebepalend bij het
beheer van de vermogensportefeuille, dat wil zeggen alleen fondsen met de duurzaamheidsindicator



Redelijk, Goed of Uitstekend zullen in portefeuille worden gehouden. Fondsen met de indicator Slecht
zullen niet worden aangekocht c.q. worden afgestoten.

2 Samenstelling bestuur

Het bestuur is bij het uitbrengen van deze jaarrekening als volgt samengesteld:

Naam Woonplaats Functie Afvaardiging

M. Roelofse Veenendaal Voorzitter SHS

E. van Leeuwen Veenendaal Secretaris Algemene Kerkenraad
J.C.P. Kok Veenendaal Penningmeester Algemene Kerkenraad
J.G.N. Schreuders Veenendaal Lid SHS

R. Reedeker Veenendaal Lid Algemene Kerkenraad
3 Bestuursverslag

Ontwikkeling vermogensportefeuille
Onderstaand is de ontwikkeling van de vermogensportefeuille in 2019 gegeven voor wat betreft de
beurswaarde alsook voor wat betreft de balanswaarde.

Tabel 1: Beurswaarde en balanswaarde vermogensportefeuille 2018-2019

Beurswaarde Balanswaarde

31-12-2019 31-12-2018  mutatie 31-12-2019 31-12-2018  mutatie
Aandelen 2.486.768 2.040.403 22% 2.486.768 1.675.688 48%
Alternatieve beleggingen 200.700 - - 200.700 - -
Overige beleggingen - 285.231 -100% - 277.345 -100%
Obligaties 376.933 474.035 -20% 376.933 461.275 -18%
Liquide middelen 168.842 57.355 194% 168.842 57.355 194%
(beleggers rendementsrekening &
vermogens spaarrekening)
Liquide middelen 151.617 150.357 1% 151.617 150.357 1%
(charitas spaarrekening &
bestuurs rekening)
Totaal vermogen 3.384.860 3.007.382 13% 3.384.860 2.621.870 29%

De beurswaarde betreft de verhandelbare waarde. Dit betreft de marktwaarde per 31 december 2019
vermeerderd met het coupon rendement t/m 31 december 2019.

Voor wat betreft de balanswaarde is besloten om, met ingang van 2019, de beurswaarde aan te houden.
Reden hiervan is dat daarmee de presentatie van de waarde direct aan te sluiten is met dewermogens-
rapportage zoals deze beschikbaar gesteld wordt vanuit de ABN AMRO bank.

T/m 2018 betrof de balanswaarde de daadwerkelijke aankoopwaarde, tenzij de beurswaarde per einde
van het jaar lager lag dan de aankoopwaarde. In die gevallen werd als balanswaarde de beurswaarde
aangehouden. Echter, omdat voor veel portefeuilles gedurende de jaren werd bijgekocht of (delen)
verkocht gaf dit een complex waarderingssysteem.



Het bestuur baseert zich hij de sturing van de vermogensportefeuille op het vastgestelde beleggings-
memorandum en het hierin gekozen beleggingsprofiel. Sinds 11 mei 2015 geldt hierbij een
vermogensverdeling volgens het profiel matig offensief. Uitgangspunt bij dit profiel blijft rendements-
groei op (middel)lange termijn. De nadruk ligt hierbij vooral op de zakelijke waarden (aandelen en
onroerend goed) en minder op de vastrentende waarden (obligaties en liquiditeiten). Hiermee is er
sprake van een zeker risico, omdat de beweeglijkheid (volatiliteit) van het belegbaar vermogen groter
is. Het bestuur van de SBHO houdt daarom ook rekening met mindere jaren of jaren waarin het
vermogensrendement zelfs negatief zal zijn. Dit laatste is acceptabel, omdat de vermogensportefeuille
gemiddeld genomen een lange beleggingshorizon kent, waarmee het effect van negatieve ontwikke-
lingen wordt gedempt.

Voorgaande betekent, dat ondanks dat er sprake is van een zeker risico, er op lange termijn toch een
hoger vermogensrendement is te verwachten. Belangrijkste reden daarvoor is dat het herstel-
vermogen van de zakelijke waarden (aandelen en onroerend goed) veel hoger ligt dan van de
vastrentende waarden (obligaties en liquiditeiten).

Samenstelling vermogen
De vermogensportefeuille kende per 31 december 2019 de onderstaande verdeling:

Aandelen 77%  (aanbevolen 55%, bandbreedte risicoprofiel 20%-75%)
Obligaties 129% (aanbevolen 32%, bandbreedte risicoprofiel 10%-55%)
Alternatieve beleggingen 6% (aanbevolen 3%, bandbreedte risicoprofiel 0%-30%)

Liquide middelen 50 (aanbevolen 10%, bandbreedte risicoprofiel 0%-70%)

(beleggers rendementsrekening
& vermogens spaarrekening)

Met uitzondering van de aandelenportefeuille lag hiermee de verdeling van de vermogensportefeuille
binnen de gestelde bandbreedtes welke zijn opgenomen in het beleggingsmemorandum. Uitgangspunt
daarbij is een risicoprofiel van het type matig offensief..

Binnen de vermogensportefeuille valt te constateren dat de aandelen overwogen zijn en de obligaties
onderwogen. De belangrijkste reden hiervan is dat het binnen de financiéle markten nauwelijks mogelijk
is om goede obligaties met een voldoende rendement te verkrijgen. Het streven om een substantieel
deel van de vermogensportefeuille af te dekken in obligaties (in de gewenste dakpanconstructie, waarbij
de vrijval van de obligaties redelijk lineair verdeeld is over de jaren) is hiermee op dit moment niet in te
vullen. Als gevolg hiervan blijven de aandelen overwogen binnen de vermogensportefeuille, waarbij de
goede beursresultatén in 2020 dit effect versterken.

Rendementsontwikkeling vermogen .

In de tabellen op de volgende pagina is de ontwikkeling van het totale vermogen en het vermogens-
rendement in meerjarig perspectief gegeven (bron: vermogensrapportage ABN AMRO 31 december 2019).
Doelstelling van de SBHO ten aanzien van het vermogensbeheer is het instand houden van het
vermogen (streefwaarde tenminste € 3,0 min) (1), waarbij invulling gegeven kan worden aan de
afgesproken jaarlijkse uitkeringen aan de Stichting Hervormde Scholen (2) alsook de jaarlijkse inflatie
wordt gecompenseerd (3). Om deze doelstelling te realiseren is een gemiddeld vermogensrendement
noodzakelijk van 6 a 6,5%.

De begin 2020 door de ABN AMRO uitgevoerde haalbaarheidsanalyse wijst hierbij uit dat, uitgaande
van een verwachte markt en een lange beleggingshorizon, het gekozen beleggingsprofiel (matig
offensief) meer dan 95% kans biedt op het behalen van de gestelde rendementsdoelstelling.

Het behaalde rendement in 2019 kwam uit op 20,8% en lag hiermee ruim boven de gestelde doelstelling
van 6 a 6,5%. Dit goede resultaat werd volledig behaald vanuit de aandelenportefeuille (zie tabel 3). De
rendementsbijdrage vanuit de vermogenscategorieén obligaties en alternatieve beleggingen was
beperkt (een kleine plus). De rendementsbijdrage vanuit de liquiditeiten was zelfs negatief.



Doordat de aandelen overwogen zijn binnen de totale vermogensportefeuille bepaalde het goede
rendement op deze vermogenscategorie voor een belangrijk deel ook het totale rendement.

Tabel 2: Ontwikkeling van het totale vermogen

Stortingen/ Winst/ Gewogen Rendement
Beginwaarde  Eindwaarde Onttrek-  Inkomsten Verlies gemiddeld Portefeuille

kingen vermogen
(n€1.000)  (n€1.000)  (N€L000)  (in€1.000)  (N€1.000)  (N€1.000) (in%)
Jaar2014 3.320 3.621 -10 65 311 3.315 9,38%
Jaar2015 3.621 3.598 -191 62 168 3.556 4,60%
Jaar 2016 3.598 = 3.610 -227 68 240 3.485 7,07%
Jaar2017 3.610 3.331 -441 67 161 3.380 4,84%
Jaar2018 3.331 2.870 -304 63 -157 3.248 -5,17%
Jaar 2019 2.870 3.233 -225 61 588 2.805 20,83%

Tabel 3: Ontwikkeling van het rendement per vermogenscategorie

2019 2018 2017 2016 2015 2014
Aandelen 27,4% -6,1% 8,1% 10,8% 8,8% 14,8%
Alternatieve/overige beleggingen 0,4% -2,2% 3,9% 8,8% 2,1% 0,0%
Obligaties 0,3% -0,2% -0,2% 1,6% 0,3% 6,2%
Liquide middelen -13,2% -6,6% -6,4% -6,0% -2,8% -1,3%
(beleggers rendementsrekening &
vermogens spaarrekening)
Totaal 20,8% -5,2% 4,8% 7,1% 4,6% 9,4%

Het resultaat voor 2019 is uitgekomen op € 362.691,- Dit resultaat is toegevoegd aan de algemene

reserve.

Uitkeringen basisonderwijs
In het jaar 2019 is, op verzoek van het bestuur van de Stichting Hervormde Scholen, voor een bedrag

van € 221.000,- uitgekeerd aan het basisonderwijs. Deze bijdrage wordt aangewend ter dekking van de
aanloopverliezen van de locatie "De Bron" en is onttrokken aan de daartoe gevormde

bestemmingsreserve.
Er zijn in hetjaar 2019 geen giften verstrekt.

In de tabel op de volgende pagina is een specificatie gegeven van de werkelijke uitkeringen aan het
basisonderwijs in de jaren 2017 t/m 2019. De totale uitkering in deze jaren betreft € 795.096,-. Hiervan
heeft € 781.000,-betrekking op de dekking van het exploitatietekort van de locatie “De Bron”. De overige
€ 14.096,- betreft overige uitkeringen ten behoeve van specifieke doeleinden die over het algemeen alle

scholen betreffen.



Tabel 4: Uitkeringen basisonderwijs 2017-2019

(cijfers in €) Werkelijk Werkelijk Werkelijk

2017 2018 2019

Uitkeringen t.b.v. dekking exploitatietekort "De Bron" 280.000 280.000 221.000

Uitkeringen overig 0 14.096 0
r r

Uitkeringen Totaal 280.000 294.096 221.000

Met de Stichting Hervormde Scholen zijn afspraken gemaakt rondom de financiéle bijdragen voor de
komende jaren. In de onderstaande tabel zijn de geplande uitkeringen voor de periode 2020 t/m 2022’
gegeven. Medio 2020 zal een in afstemming met de Stichting Hervormde Scholen de prognose worden
geactualiseerd in een prognose voor de jaren 2021-2025.

Tabel 5: Prognose uitkeringen 2020-2022

(cijfers in €) Prognose Prognose Prognose

2020 2021 2022

Uitkeringen t.b.v. dekking exploitatietekort "De Bron" 141.000 96.000 78.000

Uitkeringen overig 0 0 0
r r r

Uitkeringen Totaal 141.000 96.000 78.000

Verwachtingen 2020 en risicomanagement

Het ontstaan van de coronacrisis en de daarop volgende (inter)nationale coronamaatregelen hebben
begin 2020 een sterk negatief effect gehad op de financiéle markten. Ondanks dat er sinds het begin
van het tweede kwartaal sprake is van enig voorzichtig herstel bedraagt het rendement op de
vermogensportefeuille in periode 1januari 2020 t/m medio april 2020, - 11,7% (- € 376,000,-).

De onzekerheid rondom de internationale ontwikkeling van de coronacrisis, de duur van de genomen
maatregelen en het te verwachten economisch effect, maken de verwachtingen voor 2020 uiterst
onzeker.

Ten aanzien van het vermogensbeheer en de beleggingsstrategie zal een voorzichtig beleid worden
gevolgd. Dit betekent dat er vooralsnog in prinicpe geen vermogensmutaties worden uitgevoerd. Als
uitzondering hierop zullen wel de mogelijkheden worden bekeken tot aankoop van extra obligaties, om
hiermee de structuur van de vermogensportefeuille versterken. Naar verwachting zullen zich hiertoe de
komende periode meer (unieke) mogelijkheden in voordoen.

Voornoemde voorzichtigheid is ook gevolgd bij de kredietcrisis in 2008 en heeft toen de verliezen
beperkt en het herstelvermogen vergroot. Hierdoor werd het verlies in 2008 weer gecompenseerd in
2009.

Voor het vermogensbeheer zijn verder de geformuleerde uitgangspunten in het beleggingsstatuut, in
combinatie met de actuele inschattingen vanuit de adviseurs van de bank, bepalend voor de keuzes die
worden gemaakt. De samenstelling van de vermogensportefeuille, alsook de spreiding daarbinnen
wordt hierbij periodiek (3 a 4 maal perjaar) herzien op grond van de actuele marktverwachtingen.



Veenendaal, 2 mei 2020

Het bestuur

M. Roelofse E. van Leeuwen
Voorzitter Secretaris

J.C.P. Kok J.G.N. Schreuders
Penningmeester Lid

R. Reedeker

Lid
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Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs, Veenendaal

1 Balans per 31 december 2019

(na winstbestemming)

ACTIVA

VASTE ACTIVA

Financiéle vaste activa

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen
Liquide middelen

31 december 2019

320.459

€ €
3.064.401
3.064.401
19.509
339.968
3.404.369

31 december 2018

€ €
2.414.308
2.414.308
20.770
207.712
228.482
2.642.790



PASSIVA

RESERVES EN FONDSEN

Stichtingskapitaal
Bestemmingsreserves
Algemene reserves

KORTLOPENDE SCHULDEN

Overige schulden en overlopende
passiva

31 december 2019

€ €
5
316.000
3.082.164
3.398.169
6.200
3.404.369

31 december 2018

€ ' €
5
537.000
2.100.086
2.637.091
5.699
2.642.790



Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs, Veenendaal

2 Staat van baten en lasten over 2019

Baten

Opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten

Lasten

Lasten beleggingen

Lasten beleggingen

Kosten van beheer en administratie

Lasten besteed aan de doelstellingen
Overige bedrijfslasten

Saldo voor financiéle baten en lasten
Financiéle baten en lasten

Saldo na belastingen

Resultaatbestemming

Bestemmingsreserves
Algemene reserves

Realisatie
2019

€

83.050

19.005

221.000
6.512

227.512

-163.467
526.158

362.691

-221.000
583.691

362.691

Realisatie
2018

€

79.744

19.817

294.096
11.678

305.774

-245.847
-22.346

-268.193

-280.000
11.807

-268.193



Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs, Veenendaal

3 Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling

ALGEMEEN

De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de richtlijnen voor de jaarverslaggeving C1 kleine
organisaties-zonder-winststreven. De jaarrekening is opgesteld in euro’s.

De waarderingsgrondslagen zijn gebaseerd op de historische kosten en kostprijzen. Activa en passiva, met
uitzondering van het eigen vermogen, worden gewaardeerd tegen nominale waarde of verkrijgingsprijs, tenzij
een andere waarderingsgrondslag is vermeld.

Begroting

In de jaarrekening is geen toelichting opgenomen van de staat van baten en lasten ten opzichte van de
begroting aangezien de begroting geen stuurmiddel is.

Vergelijking met voorgaand jaar

De gehanteerde grondslagen van waardering en van resultaatbepaling zijn ongewijzigd gebleven ten opzichte
van het voorgaande jaar, met uitzondering van de toegepaste stelselwijzigingen zoals opgenomen in de
desbetreffende paragrafen.

Continuiteitsveronderstelling

De gehanteerde grondslagen voor waardering en resultaatbepaling zijn gebaseerd op de
continuiteitsveronderstelling van de onderneming.

Door de uitbraak van het coronavirus in Nederland en de rest van de wereld zijn er verregaande maatregelen
getroffen door de Nederlandse overheid om de verspreiding van het virus over een langere periode uit te

spreiden.

De maatregelen hebben op dit moment geen effect op de activiteiten van de stichting.

Op dit moment is er geen zicht op of de Nederlandse overheid nog stringentere maatregelen gaat treffen en
wat voor een impact dit zal gaan hebben op Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs Er is onzekerheid
over wat de uiteindelijke economische impact van het coronavirus zal zijn.

Stelselwijziging

Met ingang van 2019 heeft een stelselwijziging plaatsgevonden.

De wijziging betreft de waardering van de effectenportefeuille. Tot en met voorgaand boekjaar is de
effectenportefeuille gewaardeerd tegen beurswaarde of lagere marktwaarde.

Met ingang van 2019 wordt de effectenportefeuille gewaardeerd op marktwaarde en zal worden aangesloten
op de vermogensrapportage van de huisbankier.

Het verschil in waardering bedraagt per 1januari 2019 €398.388. Dit bedrag is in één keer ten gunste van het

eigen vermogen gebracht.



Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs, Veenendaal

Omrekening van vreemde valuta's

De posten in de jaarrekening van Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs te Veenendaal worden
gewaardeerd met inachtneming van de valuta van de economische omgeving waarin de stichting haar
bedrijfsactiviteiten voornamelijk uitoefent.(de functionele valuta). De jaarrekening is opgesteld in euro's, dit is
zowel de functionele als de presentatievaluta van de stichting.

Transacties in vreemde valuta gedurende de verslagperiode zijn in de jaarrekening verwerkt tegen de koers
op transactiedatum.

Monetaire activa en passiva in vreemde valuta worden omgerekend tegen de koers per balansdatum. De uit
afwikkeling en omrekening voortvloeiende koersverschillen komen ten gunste of laste van de staat van baten
en lasten.

Niet-monetaire activa die volgens de verkrijgingsprijs worden gewaardeerd in een vreemde valuta worden
omgerekend tegen de wisselkoers op de transactiedatum (of de benaderde koers)

GRONDSLAGEN VOOR DE WAARDERING VAN ACTIVA EN PASSIVA

Financiéle vaste activa

De onder dit hoofd opgenomen effecten worden gewaardeerd tegen de marktwaarde (actuele waarde). Hierbij
wordt aangesloten op de vermogensrapportage van de huisbankier.

Bijzondere waardeverminderingen van vaste activa

De stichting beoordeelt op iedere balansdatum of er aanwijzingen zijn dat een vast actief aan een bijzondere
waardevermindering onderhevig kan zijn. Indien dergelijke indicaties aanwezig zijn, wordt de realiseerbare
waarde van het actief vastgesteld. Indien het niet mogelijk is de realiseerbare waarde voor het individuele
actief te bepalen, wordt de realiseerbare waarde bepaald van de kasstroomgenererende eenheid waartoe het
actief behoort. Van een bijzondere waardevermindering is sprake als de boekwaarde van een actief hoger is
dan de realiseerbare waarde; de realiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde en de

bedrijffswaarde.

Liquide middelen

Liquide middelen bestaan uit kas, banktegoeden en deposito's met een looptijd korter dan 12
maanden. Rekening-courantschulden bij banken zijn opgenomen onder schulden aan
kredietinstellingen onder kortlopende schulden.
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Eigen vermogen

Het eigen vermogen is zodanig gepresenteerd dat daaruit blijkt welk gedeelte vrij besteedbaaris en welk
gedeelte is vastgelegd. Indien aan een deel van het eigen vermogen een beperktere bestedingsmogelijkheid
is gegeven, dan gezien de doelstelling van de organisatie zou zijn toegestaan, is dit deel verantwoord als
vastgelegd vermogen. Deze beperking in het bestedingsdoel kan door het bestuur van de stichting of door
derden zijn opgelegd. Indien deze beperking door derden is opgelegd dan wordt dit deel aangemerkt als
bestemmingsfonds. In de toelichting wordt het bedrag en de beperkte doelstelling van ieder
bestemmingsfonds vermeld. Ook'de reden van deze beperking en alle overige voorwaarden die door derden
zijn gesteld, worden vermeld.

Indien de beperking zoals bedoeld in de vorige alinea niet door derden, maar door het bestuur is
aangebracht, wordt het aldus afgezonderde deel van het eigen vermogen aangeduid als bestemmingsreserve
(en niet als bestemmingsfonds). In de toelichting worden het bedrag en de beperkte doelstelling van iedere
bestemmingsreserve vermeld. Ook het feit dat het bestuur deze beperking heeft aangebracht, wordt vermeld.

Alle vermogensmutaties worden in de staat van baten en lasten verantwoord. Uitgaven die worden gedekt uit
bestemmingsreserves en bestemmingsfondsen worden eveneens in de staat van baten en lasten

verantwoord.
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GRONDSLAGEN VOOR DE BEPALING VAN HET RESULTAAT

Algemeen

Het resultaat (saldo) wordt bepaald als het verschil tussen het totaal der baten en het totaal der lasten. De
baten en lasten worden toegerekend aan hetjaar waarop zij betrekking hebben. Bij de toerekening wordt een
bestendige gedragslijn gevolgd. Dit houdt in dat rekening wordt gehouden met de aan een periode toe te
rekenen bedragen die in een andere periode zijn of worden ontvangen, dan wel betaald.

Baten waarvoor een bijzondere bestemming is aangewezen, worden afzonderlijk in de (toelichting op de)
staat van baten en lasten verwerkt onder vermelding van de aard en bestemming; indien deze baten in het
verslagjaar niet volledig zijn besteed, worden de nog niet bestede gelden gereserveerd in de desbetreffende
bestemmingsreserve(s) respectievelijk bestemmingsfonds(en).

Een onttrekking aan de bestemmingsreserve respectievelijk -fonds wordt als besteding (last) verwerkt in de
staat van baten en lasten.

Indien aan bestemmingsreserve(s) respectievelijk bestemmingsfonds(en) wordt gedoteerd dan wel daaruit
wordt geput wordt deze mutatie op de volgende wijze verwerkt: het saldo van de staat van baten en lasten
wordt bepaald inclusief het overschot of tekort dat is ontstaan uit hoofde van de baten en lasten met een
bijzondere bestemming. Onder de staat van baten en lasten wordt vervolgens een specificatie opgenomen
van de verwerking van dit saldo in de onderscheiden posten van het eigen vermogen.

Belastingen

Vennootschapsbelasting en omzetbelasting. ]
Gegeven haar activiteiten wordt de stichting in beginsel niet als ondernemer aangemerkt voor de
vennootscapsbelasting. De stichting verricht geen met omzetbelasting belaste activiteiten.
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4  Toelichting op de balans per 31 december 2019

ACTIVA

Financiéle vaste activa

Stand per 1januari 2019
Investeringen
Desinvesteringen
Waardemutatie

Stand per 31 december 2019

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen

Aandelen
€

1.675.688
285.231
-383.718
909.567

2.486.768

Belastingen en premies sociale verzekeringen

Dividendbelasting

Overige vorderingen en overlopende activa

Rente bank en obligaties

Liquide middelen

ABN AMRO bank, charitas spaar rekening
ABN AMRO bank, bestuursrekening

ABN AMRO bank, beleggers rendement rekening
ABN AMRO bank, vermogens spaar rekening

Alternatieve Overige

beleggingen beleggingen  Obligaties

€ € €

277.345 461.275

200.700 - 109.441
-277.345 -200.000

- 6.217

200.700 - 376.933

31-12-2019
€

9.958

9.551

150.289
1.328
145.231
23.611

320.459

De liquide middelen staan ter vrije beschikking van de stichting.

Totaal
€

2.414.308
595.372
-861.063
915.784

3.064.401

31-12-2018
€

7.686

13,084

150.247
110
33./65
23.590

207.712
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RESERVES EN FONDSEN

Bestemmingsreserves

Bestemmingsreserve

Bestemmingsreserve

Stand per 1januari

Resultaatbestemming

Stand per 31 december

Algemene reserves

Stand per ljanuari
Resultaatbestemming boekjaar
Correctie herziening waarderingsgrondslagen

Stand per 31 december

KORTLOPENDE SCHULDEN

Overige schulden en overlopende passiva

Accountantskosten
Administratiekosten

NIET IN DE BALANS OPGENOMEN VERPLICHTINGEN

Overige niet verwerkte verplichtingen

Algemeen

31-12-2019
€

316.000

2019

537.000

537.000
-221.000

316.000

2.100.086
583.691
398.387

3.082.164

31-12-2019
€

4.000
2.200

6.200

31-12-2018
€

537.000

2018
€

817.000

817.000
-280.000

537.000

2.088.279
11.807

2.100.086

31-12-2018
€

3.999
1.700

5.699

De stichting heeft ultimo 2019 uit hoofde van het schrijven van call-opties geen verplichtingen om aandelen

te verkopen.
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5 Toelichting op de staat van baten en lasten over 2019

Opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van

effecten

Rente obligaties
Dividenduitkeringen
Bankrente

Lasten beleggingen

Bankkosten/-lasten
Bewaarloon effecten

Lasten besteed aan de doelstellingen

Uitkeringen basisonderwijs - exploitatiekosten De Bron
Gift bijdrage onderwijs aisstent De Bron

Overige bedrijfslasten

Kantoorlasten
Accountants- en administratiekosten
Overige lasten

Kantoorlasten

Diverse lasten
Websitekosten
Diverse overige lasten

Overige lasten

Gift St. Schuilplaats tvb Diaconaal- Maatschappelijk werk

Financiéle baten en lasten

Waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van

effecten

Realisatie
2019

€

17.812
65.171
67

83.050

183
18.822

19.005

221.000

221.000

999
5.513

6.512

630

369

999

526.158

Realisatie
2018

€

19.458
60.090
196

79.744

183
19.634

19.817

280.000
14.096

294.096

1.519
5.159
5.000

11.678

848
369
302

1.519

5.000

-22.346
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Realisatie
2019
€
Koersresultaten effecten
Gerealiseerde koerswinsten 125.427
Ongerealiseerde koerswinsten 400.731
526.158

Realisatie
2018

€
68.437

-90.783
-22.346
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Overige gegevens
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SCHUITEM AN

REGISTERACCOUNTANTS

Controleverklaring van de onafhankelijke accountant

Aan: het bestuur van Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs te Veenendaal

A. Verklaring over de in het jaarverslag opgenomen jaarrekening 2019

Ons oordeel
Wij hebben de jaarrekening 2019 van Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs te Veenendaal

gecontroleerd.

Naar ons oordeel geeft de in ditjaarverslag opgenomen jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en
de samenstelling van het vermogen van Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs per 31 december
2019 en van het resultaat over 2019 in overeenstemming met Richtlijn voor de jaarverslaggeving klein C1
“Organisaties-zonder-winststreven”.

De jaarrekening bestaat uit:

1 de balans per 31 december 2019;
de staat van baten en lasten over 2019; en
3. de toelichting met een overzicht van de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en

andere toelichtingen.

De basis voor ons oordeel
Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens het Nederlands recht, waaronder ook de Nederlandse

controlestandaarden vallen. Onze verantwoordelijkheden op grond hiervan zijn beschreven in de sectie
'‘Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening'.

Wij zijn onafhankelijk van Stichting Bevordering Hervormd Onderwijs zoals vereist in de Wet toezicht
accountantsorganisaties (Wta), de Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij
assurance-opdrachten (ViO) en andere voorde opdracht relevante onafhankelijkheidsregels in Nederland.
Verder hebben wij voldaan aan de Verordening gedrags- en beroepsregels accountants (VGBA).

Wij vinden dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is ais basis voor

ons oordeel.

B. Verklaring over de in het jaarverslag opgenomen andere informatie
Naast de jaarrekening en onze controleverklaring daarbij, omvat het jaarverslag andere informatie, die
bestaat uit:

- het bestuursverslag;
- de overige gegevens.

Schuiteman & Partners Registeraccountants B.V.
KvK-nn 08081961, BTW-nr: NL808546016B01, IBAN: NL40 RABO 0366 3549 49, BIC: RABONL2U
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Op grond van onderstaande werkzaamheden zijn wij van mening dat de andere informatie:

- met de jaarrekening verenigbaar is en geen materiéle afwijkingen bevat;
- alle informatie bevat die op grond van Titel 9 Boek 2 BW is vereist.

Wij hebben de andere informatie gelezen en hebben op basis van onze kennis en ons begrip, verkregen
vanuit de jaarrekeningcontrole of anderszins, overwogen of de andere informatie materiéle afwijkingen

bevat.

Met onze werkzaamheden hebben wij voldaan aan de vereisten in Titel 9 Boek 2 BW en de Nederlandse
Standaard 720. Deze werkzaamheden hebben niet dezelfde diepgang als onze controlewerkzaamheden

bij de jaarrekening.

Het bestuur is verantwoordelijk voor het opstellen van het bestuursverslag en de overige gegevens in
overeenstemming met Richtlijn voor de jaarverslaggeving klein C1 “Organisaties-zonder-winststreven”.

C. Beschrijving van verantwoordelijkheden met betrekking tot de jaarrekening

Verantwoordelijkheden van het bestuur voor de jaarrekening

Het bestuur is verantwoordelijk voor het opmaken en getrouw weergeven van de jaarrekening in
overeenstemming met Richtlijn voor de jaarverslaggeving klein C1 “Organisaties-zonder-winststreven”. In
dit kader is het bestuur verantwoordelijk voor een zodanige interne beheersing die het bestuur noodzakelijk
acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te maken zonder afwijkingen van materieel belang als

gevolg van fouten of fraude.

Bij het opmaken van de jaarrekening moet het bestuur afwegen of de onderneming in staat is om haar
werkzaamheden in continuiteit voort te zetten. Op grond van genoemd verslaggevingsstelsel moet het
bestuur de jaarrekening opmaken op basis van de continuiteitsveronderstelling, tenzij het bestuur het
voornemen heeft om de stichting te liquideren of de bedrijfsactiviteiten te beéindigen of als beéindiging het

enige realistische alternatief is.

Het bestuur moet gebeurtenissen en omstandigheden waardoor gerede twijfel zou kunnen bestaan of de
stichting haar bedrijfsactiviteiten in continuiteit kan voortzetten, toelichten in de jaarrekening.
Het bestuur is verantwoordelijk voor het uitoefenen van toezicht op het proces van financiéle verslaggeving

van de stichting.

Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening
Onze verantwoordelijkheid is het zodanig plannen en uitvoeren van een controleopdracht dat wij daarmee
voldoende en geschikte controle-informatie verkrijgen voor het door ons af te geven oordeel.



Onze controle is uitgevoerd met een hoge mate maar geen absolute mate van zekerheid waardoor het
mogelijk is dat wij tijdens onze controle niet alle materi€le fouten en fraude ontdekken.

Afwijkingen kunnen ontstaan als gevolg van fraude of fouten en zijn materieel indien redelijkerwijs kan
worden verwacht dat deze, afzonderlijk of gezamenlijk, van invioed kunnen zijn op de economische
beslissingen die gebruikers op basis van deze jaarrekening nemen. De materialiteit beinvioedt de aard,
timing en omvang van onze controlewerkzaamheden en de evaluatie van het effect van onderkende
afwijkingen op ons oordeel.

Wij hebben deze accountantscontrole professioneel kritisch uitgevoerd en hebben waar relevant
professionele oordeelsvorming toegepast in overeenstemming met de Nederlandse controlestandaarden,
ethische voorschriften en de onafhankelijkheidseisen. Onze controle bestond onder andere uit:

- het identificeren en inschatten van de risico's dat de jaarrekening afwijkingen van materieel
belang bevat als gevolg van fouten of fraude, het in reactie op deze risico's bepalen en uitvoeren van
controlewerkzaamheden en het verkrijgen van controle-informatie die voldoende en geschikt is als basis
voor ons oordeel. Bij fraude is het risico dat een afwijking van materieel belang niet ontdekt wordt groter
dan bij fouten. Bij fraude kan sprake zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het opzettelijk
nalaten transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen van zaken of het doorbreken van
de interne beheersing;

- het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle met als doel
controlewerkzaamheden te selecteren die passend zijn in de omstandigheden. Deze werkzaamheden
hebben niet als doel om een oordeel uit te spreken over de effectiviteit van de interne beheersing van de
entiteitl . ]

- het evalueren van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle verslaggeving en het
evalueren van de redelijkheid van schattingen door het bestuur en de toelichtingen die daarover in de
jaarrekening staan;

- het vaststellen dat de door het bestuur gehanteerde continuiteitsveronderstelling aanvaardbaar is.
Tevens het op basis Van de verkregen controle-informatie vaststellen of er gebeurtenissen en
omstandigheden zijn waardoor gerede twijfel zou kunnen bestaan of de onderneming haar
bedrijfsactiviteiten in continuiteit kan voortzetten. Als wij concluderen dat er een onzekerheid van
materieel belang bestaat, zijn wij verplicht om aandacht in onze controleverkiaring te vestigen op de
relevante gerelateerde toelichtingen in de jaarrekening. Als de toelichtingen inadequaat zijn, moeten wij
onze verklaring aanpassen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die verkregen is
tot de datum van onze controleverkiaring. Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden kunnen er
echter toe leiden dat een onderneming haar continuiteit niet langer kan handhaven;

- het evalueren van de presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening en de daarin opgenomen
toelichtingen; en

- het evalueren of de jaarrekening een getrouw beeld geeft van de onderliggende transacties en
gebeurtenissen.



Wij communiceren met de met governance belaste personen onder andere over de geplande reikwijdte en
timing van de controle en over de significante bevindingen die uit onze controle naar voren zijn gekomen,
waaronder eventuele significante tekortkomingen in de interne beheersing.

Veenendaal, 29 juni 2020
Schuiteman & Partners Registeraccountants B.V.

Was getekend
W. van Reenen RA



